Wycena pakietu mniejszościowego spółki Magma S.A na rzecz firmy 

Pad Sp. z o.o.

Jest 10 stycznia 2002 roku. Od trzech miesięcy wraz z kilkoma kolegami z uczelni odbywasz staż w niewielkiej firmie konsultingowej specjalizującej się w wycenie przedsiębiorstw i projektów inwestycyjnych. W związku z nagłą chorobą jednego z konsultantów (Marka) prezes zlecił wam opracowanie projektu dla firmy Pad sp. z o.o. Projekt obejmuje wycenę pakietu mniejszościowego wydawnictwa Magma S.A., który zamierza zakupić firma Pad. Niżej przedstawiony materiał to notatki Marka dotyczące tego projektu oraz informacje, jakie udało się wam uzyskać od niego w czasie rozmowy telefonicznej.   

Notatka z telefonicznej rozmowy z Markiem.

Działamy na zlecenie firmy Pad Sp. z o.o.

Magma S.A. szuka inwestora, który objąłby emisję mniejszościowego pakietu akcji. Firma ta zwróciła się między innymi do prezesa spółki Pad z propozycją zakupu akcji (prezesi firm znają się od czasów studiów). Pad to duża spółka prowadząca działalność poligraficzną, posiadająca znaczne nadwyżki finansowe. Zarząd firmy traktuje potencjalny zakup akcji Magmy jako inwestycję kapitałową mającą w perspektywie kilku lat przynieść wysoki zwrot – właściciele Padu liczą, że Magma S.A. jako spółka posiadająca wysoki udział w rynku pism kobiecych, zacznie przynosić w najbliższych latach znaczne zyski. Jeśli nawet prognozy te nie sprawdzą się, to przy przewidywanej konsolidacji rynku wydawniczego nie powinno być problemów z odsprzedażą akcji. Zakup walorów Magmy otwiera również możliwość bliższego poznania specyfiki funkcjonowania tego typu wydawnictwa. Fakt ten może okazać się bardzo istotny w perspektywie rozwoju firmy Pad (właściciele nie wykluczają rozpoczęcia własnej działalności wydawniczej lub przejęcia jakiegoś wydawnictwa – może nawet Magmy).

Pad Sp. z o.o. jest skłonna zainwestować 7 mln złotych. Dotychczasowi właściciele wydawnictwa nie są zainteresowani odsprzedażą swoich walorów, w związku z czym Pad objąłby akcje z nowej emisji.

ZADANIE:

Na podstawie powyższych informacji napisz jakie zastosowałbyś metody wyceny pakietu mniejszościowego wydawnictwa Magma S.A. - odpowiedź uzasadnij.

