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Etk stat sieg mekka nacjonalistow.

Podobno zjezdzajg sig oni
tam z catej Polski
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swoich ocenachiprojek-

cjach daleki jestem od

narodowej megalomanii

w rodzaju mrzonki o
»,mocarstwie nad Wisla” czy ,euro-
pejskiej potedze gospodarczej”. Nic
takiego nam nie grozii o ile tego ro-
dzaju nadmierne ambicje bardziej
$miesza, niz irytuja, to mam $wiado-
mos¢, jak istotne jest znaczenie Pol-
ski w geopolityce, zwlaszcza konty-
nentalnej. Bez watpienia jest ono
wazniejsze w kontekscie polityki niz
gospodarki, ale obecnie sprzezenie
tych dwu zywiotow jest silne jak ni-
gdy dotad.

Europejski dryf

Nawarstwianie sie kryzysowych
zjawisk i procesow jest juz tak zna-
czace, ze o ile jeszcze niedawno am-
bicja bez mata kazdego luminarza
nauk spotecznych byt jaki$ tekst o
globalizacji i integracji europejskiej,
o tyle teraz wahadto wychyla sie w
druga strone i czeka nas wysyp pu-
blikacji o odwrocie od globalizacji i
perspektywie rozpadu Unii Europej-
skiej. Ani jedno, ani drugie nie jest
bynajmniej nieuchronne, ale jedno i
drugie jest mozliwe, co ma swoje
oczywiste implikacje. Stad tez trzeba
wnauce postawi¢ kilka fundamental-
nych pytan, a w polityce przyjaé pare
zalozen. Koszmar polega na tym, ze
znowu teoria nie nadaza z podpo-
wiedziami dla praktykiitym bardziej
staje sie ona ryzykowna, a niekiedy
wrecz fatalna.

Po pierwsze, nalezy ustalié, czy
globalizacja si¢ cofa, czy bedzie
kontynuowana. Uwazam, Ze mimo
tendencji protekcjonistycznych i
rozmaitych nacjonalizmoéw jest to
proces nieodwracalny ze wzgledu na
charakter postepu technicznego, a
nade wszystko z powodu ponadna-
rodowego usieciowienia gospodarki
i interes6w finansowych transnaro-
dowych korporacji. Dlatego od
$wiata nie wolno si¢ odwracag, tylko
inteligentnie wiaczaé sie w globalna
gospodarke.

Po drugie, trzeba wzmacniaé na-
ukowg argumentacje za sensowno-
$cia daleko posunigtej integracji
europejskiej i przyjac zalozenie, ze
kontynuacja tego procesu jest nie-
unikniona. W przypadku $rednich i
matych krajéw udzial w regionalnej
integracji, zwlaszcza w tak zaawan-
sowanej formie jak Unia Europejska,
to najlepszy sposo6b na dostosowanie
sie do wyzwan globalizacji.

0d destrukciji
do konstrukciji

Oczywiscie, jesli kto$ twierdzi, ze
w obliczu narastajacej ksenofobii i
zasciankowosci globalizacja sie zala-
mie, jesli kto§ uwaza, ze wskutek
dryfu ostatnich kilku lat UE jest juz
w stanie nieuniknionego rozktadu, to
formuluje zupelnie inne kwestie niz
nas tu nurtujace. Ja szukam odpo-
wiedzi na pytanie, jak uciec do
przodu, jak sprzac dylematy ekono-
miczne i polityczne, aby od ryzyka
destrukcji przejs¢ do szansy kon-
strukcji czego$ lepszego.

O ile Polska niewiele moze zaofe-
rowaé $wiatu i nie moze wspoméc
globalizacji bezposrednio, wytwa-
rzamy bowiem zaledwie 0,88 proc.
$wiatowej produkgji, o tyle na grun-
cie europejskim nigdy nie mieli$my
tak wielkiej jak obecnie szansy
wnie$¢ swojego tworczego wkiadu.
Jesli nasza racjq stanu jest troska o
dynamiczny i potrdjnie - gospodar-
czo, spotecznie i ekologicznie - zrow-
nowazony rozwoj w warunkach po-
kojowej koegzystencji z otoczeniem,
to Polska powinna przystapi¢ do
obszaru wspolnej waluty euro. Tunie
chodzi o to, ze mamy takie prawo i
obowiazek wynikajace z popartego

Czy Polska

zbawl Europe?
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Jesli nasza racja stanu jest troska
o dynamiczny i zrGwnowazony rozwaj,

to Polska powinna przystapi¢ do obszaru
wspolnej waluty euro - pisze byty
wicepremier i minister finanséw.

w narodowym referendum traktatu
czlonkowskiego, ale o to, iz jest to dla
nas optacalne. Od razu dodam, ze
per saldo, gdyz jak prawie zawsze
potrzebny jest tu obiektywny rachu-
nek kosztéw i korzysci. I, oczywiscie,
nie bezwarunkowo. Zacznijmy od
polityki.

Nienaczele,
alei nie na marginesie

Gdyby rzad, majacy zdecydowane
poparcie prezydenta i wiekszo$¢ w
obu izbach parlamentu, w porozu-
mieniu z Narodowym Bankiem Pol-
skim, zgtosit gotowos¢ rozpoczecia
prac nad przyjeciem euro, zmienito-
by to europejska polityke. W sytuacji,
gdy trwa strukturalny i instytucjonal-
ny kryzys UE, gdy coraz wyrazZniej
rysuje sie scenariusz ,Europy dwu
predkosci”, gdy goére bierze nowy
nacjonalizm miast nowego pragma-
tyzmu, wzmocnienie jednego z
glownych ogniw procesu, jakim jest
projekt wspoélnej waluty europej-
skiej, miatoby fundamentalne zna-
czenie dla integracji. I to nie tylko
naszej, gdyz UE jest obserwowana z
uwagaq na catym $wiecie. Jesli powie-
dzie sie europejska integracja, to
nabierze ona impetu i w innych
czesciach Swiata.

Przystapienie Polski do euro
miatoby szczegdlne znaczenie w
obliczu opuszczania Unii przez
Wielka Brytanie. Nalezac do strefy
euro, natychmiast przestajemy by¢
krajem peryferyjnym, stajac sie
wazkim elementem trzonu calej
formacji, na réwni z Hiszpania. Tym
bardziej ze relatywnie stabnie pozy-
cja Wioch, ktoére nie potrafig uporac
sie z sekularna stagnacja. O ile od-
wazne przystapienie do wspoélnej
waluty matej Litwy dwa lata temu w
niczym nie zmienito kontynentalnej
geopolityki, o tyle nasze wejscie w
roku 2020 - bo najwcze$niej wtedy
jest to mozliwe - miatoby istotne
zZnaczenie.

Skoro mowa o polityce, to nalezy
zaniecha¢ jalowych prob zastepowa-
nia weimarskiego tréjkata kwadra-
tem wyszehradzkim i dac¢ sobie
spokdj z iluzja jakiego$ Miedzymorza
z Polska na czele. Polska nie ma by¢
na czele, ale nie powinna tez by¢ na
marginesie. Wej$cie Polski do euro i
euro do Polski moze w tym poméc,
bo wtedy znaczy¢ bedziemy wiecej

w Unii, a ta z kolei wiecej w §wiatowej
grze ekonomicznej i politycznej. To
moze bycérazjeszcze ten przypadek,
kiedy ilo$¢ przechodzi w jakos¢.

Conam foda?

Rozstrzygajace bywaja argumenty
polityczne, ale doprawdy wazniejsze
sa ekonomiczne. Nie opowiadatbym
sie za decyzjq w tak waznej sprawie
jak zastapienie narodowej waluty
wspolnym pieniadzem europejskim,
gdybym nie byl przekonany o
oplacalnosci tego przedsiewziecia.
Ale tez nie forsowalbym tego
bez uzyskania poparcia wiekszosci
spoteczenstwa. Cho¢ aktualnie jest
ona nastawiona sceptycznie, to da
sie przekonac racjonalna argumen-
tacja.

Najwieksza korzy$¢ polega na
wyeliminowaniu ryzyka walutowego
w obszarze, w ktérym obroty rozli-
czane sa w euro, a jest to okoto 70
proc. eksportu i importu. Wielu
przedsiebiorcow jest zdezoriento-
wanych co do optacalnos$ci rozma-
itych intereséw, bo nie wie, jakie
beda koszty i przychody naich styku
Z zagranicq i nie potrafia sie ubezpie-
czy¢ przed ptynacym stad ryzykiem.
Niepewno$¢ przenosi sie do sfery
inwestycji, bo skoro nie wiadomo, co
bedzie optacalne w produkgji, to i nie
wiadomo, jaka jest optacalno$¢ pro-
jektow inwestycyjnych. Nieprzewi-
dywalno$¢ kursu to jedna z przyczyn
stabej dynamiki inwestycji, a to
przeciez szkodzi wzrostowi gospo-
darczemu.

W ceny dobr i ustug wliczone sa
koszty transakcyjne wynikajace z
wymiany ztotych na euro i z powro-
tem przy okazji handlu i turystyki
zagranicznej. Z tego tytutu finalnie
placimy kilkana$cie miliardéw zto-
tych wiecej. To tyle, ile wydajemy z
tytutu 2-3 punktéw procentowych
VAT. totyszom czy Stowakom ten
koszt jest zaoszczedzony.

To wszystko, przyczyniajac sie do
wiekszej miedzynarodowej konku-
rencyjnosci polskich przedsie-
biorstw i stabilnos$ci w skali makro,
sprzyjatoby dynamizacji gospodarki,
a w rezultacie bardziej odczuwalnej
poprawie standardu zycia ludno$ci.
Sadze, ze bedac w strefie euro, w
nastepnej dekadzie mozna by osia-
gac¢ roczne tempo wzrostu PKB o
okolo 0,5 proc. wyzsze. To duzo, bow

ciagu jednego pokolenia datoby to az
0 25 proc. wiecej przyrostu dochodu.

Kontrargumenty

Watpliwosciikontrargumentéw nie
brakuje, ale sporo z nich jest naciaga-
nych i nietrafnych. Nie wytrzymuja
krytyki poglady gloszace, ze po prze-
liczeniu naszych dochodéw na euro
spadna one realnie. Bynajmniej, gdyz
wedtug tego samego wskaznika prze-
liczone zostana wszystkie ceny, w tym
czynsze i odsetki od kredytéw, a takze
podatki. Tak wiec sila nabywcza do-
chodéw - plac, emerytur, stypendiow,
zasitkéw, zyskow - bedzie analogicz-
na po konwergencjiiprzed. Tak, beda
przypadki zaokraglania cen w gore,
ale zjednej strony skale tego zjawiska
blokowa¢ bedzie silna przeciez kon-
kurencjarynkowa, a z drugiej zdarza¢
beda sie rowniez zaokraglenia w dot.
Natomiast z pewnoscia nie bedzie to
stanowito impulsu inflacyjnego.

Nie broni sie réwniez argument, ze
majac wlasna walute, mozna ochro-
ni¢ sie przed wplywem zewnetrznych
szokow. Bywa, ze tak, ale bywa i tak,
ze wahania kurséw szkodza. Wokot
kursu ztotego trwaja spekulacyjne
harce na zasadniczo wieksza skale
niz wokét kursu euro; oczywiscie,
tym pierwszym zdecydowanie trud-
niej sie przeciwstawia¢ niz tym dru-
gim. Zanim w Polsce ostabienie zto-
tego pomogto nieco po uderzeniu fali
Swiatowego kryzysu gospodarczego
w latach 2008-2009, to skrajne
przewarto$ciowanie zlotego pocia-
gnelo za soba serie bankructw nawet
dobrze zarzadzanych przedsie-
biorstwiprzyczynito sie do bez mata
upadku zorientowanego na eksport
przemystu stoczniowego. P6zZniej
zdotowany do 4,90 kurs przej$ciowo
pomagatl, ale wpierw wysrubowany
kurs 3,20 na trwate niszczyt, eliminu-
jac z rynku. Gdyby w Polsce euro
byto w obiegu od lat, podobnie jak w
Stowenii, gdzie zostalo wprowadzo-
ne w 2007 roku, nie bytoby kryzysu
zadluzenia hipotecznego indeksowa-
nego na waluty obce, czyli problemu
tzw. frankowiczéw.

Mniejszy ciezar dtugu

Kapitalne znaczenie przy euroiza-
cji polskiej gospodarki mie¢ bedzie
odczuwalna redukcja diugu publicz-

nego i obcigzajacych nas kosztow
jego obstugi. Stan aktywoéw rezerwo-
wych Polski wynosi rownowartos¢
okoto 105 miliardéw euro, czyli mniej
wiecej jedna czwartq naszego docho-
du narodowego. To duzo.

Idac do euro, trzeba racjonalnie
wykorzystaé te rezerwy, a nie ma
lepszego sposobu niz przeznaczenie
znaczacej ich czedci - moze nawet 75
proc. - na splate cze$ci zadluzenia
zagranicznego. Oznaczatoby to
zmniejszenie dlugu publicznego o
jakie$ 17 punktow, do okoto 35 proc.
PKB. Znalezliby$my si¢ wowczas w
lepszej klasie krajow, z wiekszym
spokojem patrzacych w przysziosé.

Zdaje sobie sprawe, ze dlugu w
walutach obcych tak fatwo nie wyku-
pimy, poniewaz rentownos$ci naszych
obligacji sa bardzo atrakcyjne dlaich
posiadaczy. Gdyby udato sie to tylko
W 35-40 proc., mialaby to i tak istot-
ne znaczenie. Drugie tyle moze pgj$¢
na specjalny fundusz narodowy
(sovereign welfare fund) z troska o
nastepne pokolenie, reszta zas$ na
oplacenie kapitatu udzialowego w
Europejskim Banku Centralnymina
minimalne rezerwy.

To bylaby zmiana jako$ciowa, ktéra
pociagnetaby za soba poprawe mie-
dzynarodowej pozycji finansowej
Polski i przy okazji spadek stop pro-
centowych. Budzet za$ rokrocznie
dzwigatby juz jakosciowo mniejszy
ciezar obstugi dlugu publicznego. Od
razu dodam, Ze ten zamyst spotka sie
z najostrzejszym atakiem ze strony
rzecznikéw miedzynarodowej finan-
sjery, dla ktorych o tyle korzystne, o
ile dla polskich podatnikéw kosztow-
ne jest utrzymywanie z jednej strony
tak duzych rezerw walutowych, z
drugiej za$ niematego dlugu zagra-
nicznego. Kosztuje nas to ok. 2 proc.
PKB.

Poile fo euro?

Przyjmujac, ze caly czas spekniac
bedziemy kryteria konwergencji
walutowej z Maastricht - tak jak nam
to sie wreszcie udaje, a czemu zagra-
za kontynuacja polityki obecnego
rzadu - najwazniejszy jest kurs wy-
miany przy wprowadzaniu euro.
Akurat dobrze sie sktada, ze obecnie
warto$¢ zlotego jest o 10-15 proc.
niedoszacowana. To dobry punkt
startu do negocjacji kursu konwer-
gencji, ktéry powinien znalez¢ sie w
przedziale 3,80-4,00 zl za euro. To
bardzo wazne, gdyz niedowarto$cio-
wany pieniaqdz powoduje presje in-
flacyjna poprzez relatywnie drozszy
import, za$ przewarto$ciowanie zto-
tego szkodzi eksportowej konkuren-
cyjnosci przedsiebiorstw, a powinni-
$my realizowac strategie wzrostu
ciggnionego przez eksport. Innymi
stowy, eksport ma rosnaé szybciej niz
import, a obie te kategorie szybciej
niz PKB, bedac silnym kolem zama-
chowym gospodarki. Aby tak sie
dziato, eksport musi sie optacag, ale i
import nie moze by¢ zbyt drogi.
Chodzi zatem o znalezienie kursu
rownowagi ekonomicznej i politycz-
ne wynegocjowanie go jako wpierw
kursu referencyjnego, a potem kursu
konwergencji z partnerami z UE.

Czy zatem i$¢ do euro? Moim
zdaniem tak, acz $wiadom jestem
ryzyka i duzego obszaru niepewno-
$ci. Wiem wszak, ze euro latwiej
wyjdzie obronng reka z obecnego
kryzysu z Polska w euro niz bez niej.
Najwazniejsze jest to, Ze Polska moze
na tym wyj$¢ dobrze. Europy nie
zbawimy, ale pomagajac sobie, przy
okazji poméc jej mozemy w tych
czasach ciezkiej proby.
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