


Wymiana handlowa pa stw nadba tyckich z Uni Europejsk -
wielko , struktura, bariery i perspektywy rozwoju oraz rola
kapita u zagranicznego w integracji europejskiej

Ma gorzata Runiewicz

Od pocztku procesu transformacji w 1991 r. gpawa nadba tyckie - Litwa, otwa
i Estonia - dokona y zasadniczej reorientacji swoich gospodarek, @azanalbicie zaréwno
w strukturze towarowej handlu zagranicznego, jak i jego g ownychurkeach.
Obecnie ponad po owa caego handlu zagranicznego tycttwagrzypada na kraje Unii
Europejskiej, w tym przede wszystkim na kraje regionu Morza Ba tyckiego.

Przedmiotem niniejszego opracowania jest analiza wymiany handboazprzep ywu
bezporednich inwestycji zagranicznythlo i z pastw nadba tyckich wwietle proceséw
integracyjnych w Europfe Celem opracowania jest oklenie udzia u Unii Europejskiej
w powi zaniach gospodarczych tych gawv. Miar powy szego udzia u jest partycypacja
pastw UE w obrotach handlowych oraz przepywach beagmnich inwestycji
zagranicznych w patwach nadba tyckiéh Opracowanie skupia sina analizie handlu
zagranicznego patw nadba tyckich drugiej po owy procesu transformacji w latb@95s-
2001; dla celow porownawczych gam okresu poctku reform transformacyjnych w tych
pa stwach.

1. Liberalizacja handlu w ramach umow bilateralnych, multilateralnych oraz cz onkostwa w
wiatowej Organizacji Handlu

Jedn z wanych cech procesow integracyjnych jest stopniowa liberalizacja
W przep ywie towarOw, usug i 0s6b oraz powstawanie struktur szerokomianej
wspé pracy regionaln&j Dotychczasowy rozwéj integracji gospodarczej gpa
nadba tyckich dokonywa sw trzech podstawowych wymiarach regionalnych:

mi dzy samymi pastwami nadba tyckimi,
Z innymi pa stwami regionu Morza Ba tyckiego (petwami nordyckimi),
z Uni Europejsk.

Integracja gospodarcza na trzech przedstawionych poziomach jesramspiprzez
dobrze rozbudowansfer instytucjonaln, w ktoérej ramach powstay takie instytucje, jak:
Zgromadzenie Batyckie, Rada Batycka, wspo pracadnyi pastwami ba tyckimi
i nordyckimi, Rada Pastw Morza Ba tyckiego, inicjatywa Wymiaru Pé nocnego UE itd.

! Wed ug wzorcowej definicji Organizacji Wsp6 pracyospodarczej i Rozwoju (OECD) bezpednia
inwestycja zagraniczna ma miejsce wowczas, gdyarscgny inwestor uzyskuje lub posiada "trway wp'yw
(lasting interest) w przeddiiorstwie zagranicznym, tj. uzyskuje 10% akcji zwgh lub g osow.
W. Karaszewski, Przeddiiorstwa z, udzia em kapita u zagranicznego w Rolsclatach 1990-1999, Toru
2001, s. 191 20.

2Zauwaa si réwnie, i nap yw bezpaednich inwestycji zagranicznych do séw nadba tyckich w latach
dziewi dziesitych by silnie skorelowany ze struktuobrotéw handlowych.

% Chodzi tu o lokaty kapita u w postaci bezgainich inwestycji zagranicznych.

“ A.B. Kisiel- owczyc, Ba tycka integracja ekonomicanStan i perspektywy do 2010 r., PWE, Warszawd 200
s. 134.



Wszystkie trzy pastwa s obecnie cz onkami WTO: otwa i Estonia od 10 lutego 2001
r. oraz Litwa od 31 maja 200F Pa stwa nadba tyckie podpisa y rowniamowy o wolnym
handlu z Uni Europejsk, ktére weszy w ycie w styczniu 1995 r. Umowy te ggodne
z zasadami WTO oraz GATT i reguluyolny przep yw towardéw, us ug, kapita u i osdb.
Umowy o wzajemnym handlu ndzy pa stwami nadba tyckimi wesz y wycie | stycznia
1995 r. dla towaréw przemysowych oraz | stycznia 1997 r. dla produktowcholn
(zob. tablica 1).

TABLICA |
Umowy o wolnym handlu z pa stwami nadba tyckimi oraz wybranymi pa stwami trzecimi

Umowa Estonia otwa Litwa

O wolnym handlu midzy Estoni, Litw i otw od 01.04.1994
Z pa stwami Unii Europejskiej od 01.01.1995
Z pa stwami EFTA od 01.01.1997

Z Polsk od 01.01.1999 od 01.06.1999 od 01.01.1997
Z Czechami od 12.02.1998 od 01.09.1997 od 01.07.1997
Ze S owacj od 13.03.1998 od 01.07.1997 od 01.07.1997
Z W grami od 01.03.2001 od 01.01.2000 od 01.03.2000

réd o Ministerstwa gospodarki Estonii, otwy i Litwy.
Wymiana handlowa pa stw nadba tyckich w procesie transformac;ji

Od 1993 r. obserwuje spozytywn tendencj wzrostow w warto ciach absolutnych
zarowno w eksporcie, jak i w imporcie @aw nadba tyckich do Unii Europejskiej.
Najwy szy wzrost w przep ywach handlu zagranicznego odnotowa a Estoradan 11993-
2000 eksport wzros 4,76 razy, import 2964 razy). Najmniejszy wzrost odnotowa a otwa
(w eksporcie 1,79 razy oraz w imporcie 3,02 razy). Jest to tpéwie zwi zane z szeroko
rozumian liberalizacj handlu oraz otwarciem sgospodarek tych patw.

Zgodnie z danymi dotyczymi wskanika wolnoci gospodarczej, obliczonymi przez
Heritage Foundation na 2000 r., pozycja Estonii jest nagng, co daje jej 22. miejsce, otwa
zajmuje 44., a Litwa 61. miejsce. Wysoka pozycja tych krajow (gbtzie Estonii) w tym
rankingu potwierdza tezo zaleno ci maych gospodarek od handlu kizynarodowego
| potrzebie otwarcia si

O otwartoci tych pastw wiadczy réwnie relacja ich handlu zagranicznego do PKB
(zob. tablica 2).

® http://www.wto.org



TABLICA 2
Udzia handlu zagranicznego w gospodarce niektorydkrajow Europy rodkowej

i Wschodniej
. Stosunek wartai handlu .
Kra| zagranicznego do PKB (2000 r.) Ludno - w min (2001 r.)

Polska 48,9 38,7
Litwa 89,9 3,7
otwa 120,6 2,4
Estonit 186,( 1,4
Czechy 128,6 10,2
S owacja 134,5 54
S owenii 112,¢ 1,
W gry 137,6 10,3
UE 74,5 (zwyk a przectna) -

rod o: Eurostad Comext Databag®01.

W krajach o bardzo dych wewntrznych rynkach zbytu relacja ta jest duni sza.
Stosunek wart@i handlu zagranicznego do PKB Estonii w 2000 r. wyniés 186,
jednoczenie w Polsce jego poziom by 4-krotnie szy.

Kierunki handlu zagranicznego pa stw nadba tyckich

Udzia Unii Europejskiej w handlu zagranicznym g&v nadba tyckich ma tendencj
wzrostow (zob. tablica 3). W 2000 r. Estonia miaa nakszy udzia krajow UE
w eksporcie (68,52%), porgj by y otwa (64,66%) oraz Litwa (47,90%). Tak pozytywna
tendencja moe oznacza e gospodarki tych patw rozwin y si, a ich eksport sta si
bardziej konkurencyjny na rynkach europejskich w poréwnaniu z okresem ztkaocz
transformacji.

TABLICA 3

Udzia UE w handlu zagranicznym pastw nadba tyckich w latach 1994-2000, w %
Kraj | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000
Eksport
Estonia 47,87 54,67 51,04 48,58 55,12 62,78 68,52
otwa 39,29 44,24 44,10 48,80 56,60 62,57 64,66
Litwa 30,06 36,36 33,40 32,52 37,97 50,10 47,90
Import
Estonia 63,46 66,03 89,69 59,18 60,16 57,76 56,12
otwa 40,66 49,94 49,07 53,13 55,26 53,73 52,44
Litwa 32,26 37,16 42,64 44,30 47,22 46,49 43,58

rod o: Directions o/Trade Statistics Yearbook20Tallin 2001.

Udzia UE w ogollnym imporcie patw nadba tyckich jest analogiczny. W 2000 r.
Estonia mia a najwkszy udzia (56,12%), po niej by a otwa (52,44%) oraz Litwa (43,58%).
Warto zauway , i udzia UE w eksporcie Estonii i otwy wzrés w poréwnaniu z 1999 r.,
za w imporcie obniy si. Taka tendencja me by spowodowana rozszerzeniem listy
importerow w wyniku podpisania uméw o wolnym handlu z krajami Euromdkowej
I Wschodniej (zob. tablica 1).

Od pocztku lat dziewi dziesitych g wnym kierunkiem geograficznym wymiany
handlowej Estonii z zagranics kraje Unii Europejskiej, w tym przede wszystkim kraje



regionu Morza Batyckiego: Finlandia 27%, Szwecja 17%, Niemcy 8%yaot7%.
W imporcie za: Finlandia 24% oraz Niemcy 8% (zob. rysunek 1).

Wysoki import rosyjskich paliw powodujee Rosja znajduje siod lat na drugim
miejscu w estoskim imporcie. Udzia zaEstonii we wzajemnych obrotach handlowych
pa stw nadba tyckich jest marginalny.

RYSUNEK |
G 6wne kierunki esto skiego eksportu i importu w 2001 r. wed ug krajow w2

réd o: Opracowanie w asne na podsta®atistical Office of Estonid,allin 2002.

RYSUNEK 2
G Owne kierunki otewskiego eksportu i importu w 2@1 r. wed ug krajow w %

rod o: Opracowanie w asne na podstawie dar8fettistical Office of LatviaRiga 2002.



RYSUNEK 3
G owne kierunki litewskiego eksportu i importu w 2@1 r. wed ug krajow w %

réd o: Opracowanie w asne na podsta®atistical Yearbook of Lithuani&ilnius 2002.

Pod koniec 2000 r. oko o 64,6% caego eksportu otwy przypada o na kraje Unii
Europejskiej. Spadek tego udzia u nastw 2001 r. i by spowodowany ogolnym spadkiem
popytu w krajach UE. W eksporcie najk$zy udzia ma Wielka Brytania 17,37%, po niej
Niemcy 17,16% oraz Szwecja 10,83% (zob. rysunek 2).

Szybki wzrost eksportu do pstw Unii Europejskiej odnotowano szczegdlnie w latach
1997-1998 0 oko 0 17%. Z pstw UE otwa importuje g éwnie z Niemiec 15,65%, Finlandii
8,64% oraz Szwecji 6,84%.

Pocz tkowy wzrost udzia u litewskiego eksportu do krajow UE w 2000 r. do 50,1%
w wyniku za amania sipopytu rosyjskiego zmala po polepszeniu sjtuacji gospodarczej
w Rosji do 47,8%. W 2001 r. g dwnymi partnerami w eksporcie Litwy dstpaUE by y:
Niemcy 14,34% oraz Wielka Brytania 7,77% (zob. rysunek 3).

Litewski eksport do otwy - co naley podkreli - stanowi 85% caej wymiany
w 2001 r. Niemcy s g bwnym partnerem spwd krajéow Unii w litewskim imporcie
(15,15%). W 2000 r. wzros o znaczenie Rosji w imporcie litewskim (27,56%9r@éwnaniu
z 1999 r. (20,04%; import ropy naftowej).

Ogolnie mowic, struktura kierunkowa i dynamika importu paw nadba tyckich z UE
s bardziej stabilne nieksportu.

Struktura towarowa wzajemnego handlu pa stw nadba tyckich

Pa stwa nadba tyckie majzbli on do siebie struktur surowcowo-produkcyjn oraz
kosztow gospodarek. Wprowadza to niekiedy atmosfesp6 zawodnictwa Produkty tej
samej grupy tworzponad 80% ich handlu z UE.

W litewskim i otewskim eksporcie do UE (oraz we wzajemnejmanie pastw
nadba tyckich) dominuj towary niskiej technologii lub pracoch onne - low tech, labour
intensive (tekstylia, wyroby skorzane, wyroby z drewna itd.), agawo rownie
surowcoch onne - resource-intensive (produkty mineralne, chemikalia)vworaiewielkim

® R. Balniene, Economic Integration of The Baltiats, w: Perspektywy wspé pracy gospodarczej Palski
republikami ba tyckimi: Litw, otw i Estoni, praca zbiorowa pod red. E. Teichmann, SGH, Waraz098,
s. 210-215.



stopniu wysokiej i redniej technologii - medium- and high-tech (maszyny, deenia
elektryczne, uradzenia budowlane, samochody oramdki transportu). Brak rownie
dywersyfikacji eksportu, ktéry jest skoncentrowany w kilku g@ach. Pastwa te wykazuj
znaczny deficyt pod wzgtlem udzia u gazi technologicznie zaawansowanych (technology-
intensive) w eksporcie do UE. Tylko Estonii uda o wiypracowa pozytywn tendencj w

tej dziedzinie. Wraz z Wgrami osign a nadwyk udzia u towardéw high-tech w eksporcie
do UE; 1/3 eksportu to maszyny oraz wzenia sprzedawane szwedzkim iskim
elektronicznym przeddbiorstwom telefonii komérkowej (zob. tablica 4). W wyniku spadku
cen na wiatowym rynku telefonii komorkowej w latach 2000-2002 npistspadek wartai
esto skiego eksportu.

TABLICA 4
Udzia w eksporcie poszczegdlnych grup towarowychapstw nadba tyckich oraz UE w latach
1995 2000, w %

Estonia otwa Litwa Unia Europejska

1995 2000 1995 2000 1995 2000 1995 2000

Grupy towarowe

Pracochonne 27,39 18,60 20,75 46,93 22,49 34,18 11,39 11,60

Kapita ochonne 8,01 -5,51 31,36 7,99 22,38 9,33 23,81 23,37

High-tech -16,73 6,01 -27,00 -31,63 -23,74 -27,42 27,60 32,59
réd o: WIIW, No. 286, Wiede 2002.

Struktur importu omawianych patw z UE okrelaj g 6wnie towary inwestycyjne, tj.
maszyny i urzdzenia, rodki transportu oraz materiay potrzebne réwndo produkcji
eksportowej, tj. tekstyliow, chemikalidw itd.

Bilans handlowy pa stw nadba tyckich

Bilans handlowy pastw nadba tyckich jest ujemny (wykiem by a otwa w 1993 r. -
zob. tablica 5). Jest on zwiany z narastagym importem dobr kapita owych oraz nowych
technologii, potrzebnych do modernizacji gospodarek tychstpa Aprecjacja walut
narodowych wobec walut rozliczeniowych jest takczynnikiem ksztatugym bilans
handlowy.

Bilans handlowy Estonii z krajami UE wykazuje od 1993 r. deficyt, g éwznpowodu
ujemnego bilansu z Finlandoraz Niemcami. Od 1999 r. deficyt handlowy z tymi krajami
zacz male. Od 2000 r. ranie dodatnie saldo bilansu handlowego z Dawielk Brytani
I Szwec;j.

Deficyt handlowy otwy w latach 1994-2000 ma tendenecpsnc , ale w wyniku
zwi kszonego eksportu do UE mm oczekiwa jego zmniejszenia. Podobnie jak
w przypadku Litwy, ujemny bilans handlowy zosta @owo zrekompensowany dodatnim
bilansem us ug uzyskanym na paaz 2001 r. (23% dochodow z eksportu us ug pochodzi
Z tranzytu).



TABLICA 5
Warto eksportu i importu oraz saldo obrotéw handlowych @ stw nadba tyckich
w latach 1993-2000, w min USD

Wyszczegolnienig 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 |Wzrost w %
Estonia

Eksport 805 1312 1840 2077 2931 3244 3017 3828 4,76
Import 896 1664 2546 2309 4437 4787 4110 5055 5,64
Saldo 91 -352 -706 -232 -1506 -1543 -1093 -1227

otwa
Eksport 1040 990 1284 1424 1670 1811 1723 1865 1,79
Import 960 1242 1646 2101 2473 2901 2678 2895 3,02
Saldo 80 -252 -362 -677 -803 -1090 -955 -1030

Litwa
Eksport 1154 2029 2706 3281 3862 3711 3004 3808 3,30
Import 1376 2353 3649 4404 5643 5794 4835 5418 3,94
Saldo -222 -324 -943 -1123 -1781 -2083 -1831 -1610

réd o: Directions ofTrade Statistics Yearbook 200llin 2001.

Pod koniec 2001 r. Litwa - podobnie jak otwa i Estonia - odnotowa a wzrost
gospodarczy - nagti wzrost PKB o0 4,4% w poroéwnaniu z 2000 r. Zawdza si go
wzrostowi produkcji przemys owej zorientowanej na ekspooo wyjania tendenc
spadkow deficytu handlu zagranicznete latach 2000-2001 w poréwnaniu z 1999 r.

2. Bezporednie inwestycje zagraniczne w pastwach nadba tyckich na tle Europy rodkowej
I Wschodniej

Nap yw bezporednich inwestycji zagranicznych z UE do pav kandydackich cg e
wzrasta. W latach 1994-2000 przeny wzrost wp ywow z tego tytu u z UE wynosi 29%, w
2000 r. osign y one 15 mld euro, w tym najwdej tych inwestycji uzyska a Polska, Czechy
I S owacja (zob. tablica 6).

"0 19% w 2001 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

8 Dochodowa elastyczno eksportu jest nieco wgza od dochodowej elastyczobimportu, a zatem kraje o
szybko rosncym poziomie produktu krajowego brutto odnotowtgindencj do osi gania nadwyek w swoich
bilansach handlowych, kraje za niskim produkcie krajowym brutto - deficyty, J.BolarzMi dzynarodowy
system finansowyYarszawa 2001, s. 101.



TABLICA 6
W)p ywy bezpo rednich inwestycji zagranicznych (aktywa + inny kajita ) z UE do pa stw
kandyduj cych w latach 1994-2000, w min euro

Wyszczegolnienie 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Pa stwa kandyduijce 3271 5853 5996 7206 9544 11705 14912
Polska 641 1132 2428 2492 4189 7500 9206
Pa stwa nadba tyckie 59 184 139 171 822 742 790
Estonia - - 62 73 362 340 183
otwa - - 21 46 45 121 153
Litwa - - 57 52 415 279 456
Czechy 952 1593 1308 1916 1576 2479 2018
S owacja 116 139 212 253 271 225 1312
W gry 849 2159 1162 1565 1537 -997 -1104
Rumunia 48 76 136 409 437 630 692
Bu garia 67 8 50 140 172 162 559
S owenia 55 67 64 99 136 567 39
Turcja 389 320 417 126 1006 979 1520

réd o: EU Foreign Direct Imestment Yearbook 208iirostat 2002.

Jednoczenie odp yw bezpaednich inwestycji zagranicznych z saw kandydackich
do UE jest nadal nieznaczny (niespe na | mld euro); 66%adyech inwestycji przypada na
Turcj, W gry i Soweni (zob. tablica 7). Spodd pastw nadba tyckich najwkszym
inwestorem jest Estonia. Brak jest jednalpe nej informacji na temat kraju lokowania tych
inwestyciji.

TABLICA 7
Odp ywy bezpo rednich inwestycji zagranicznych (aktywa + inny kajita ) do UE z pa stw
kandyduj cych w latach 1994-2000, w min euro

WyszczegOlnienie [1094 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Pa stwa kandydackie 352 239 195 -110 299 321 652
Polska 153 27 -15 128 36 59 -7
Pa stwa nadba tyckie 6 -4 7 4 -17 25 23
Estonia - - -1 -1 -3 15 6
otwa - - 5 1 -7 3 10
Litwa - - 2 3 -7 4 6
Czechy 125 27 -21 101 55 63 53
S owacja -6 -1 4 -3 -3 5 10
W gry 169 134 41 159 165 61 149
Rumunia 7 6 1 -18 6 2 -2
Bu garia 12 1 0 -18 9 2 59
S owenia 0 -1 -8 -11 -1 26 102
Turcja -121 39 78 -256 205 72 180

réd o: Jak w tablicy 6.



W ci gu ostatnich 3 lat jednak nap yw bezganich inwestycji zagranicznych per
capita do Estonii i Czech wynaie wyprzedzi pozostae kraje Europyrodkowej
I Wschodniej. Kraje te oraz Wry charakteryzuj si najwi ksz penetracj kapita u
zagranicznego w swych gospodarkach (zob. tablica 8)g@jsione skumulowanwarto
per capita ponad 2000 USD, zajak wynika z midzynarodowej statystyki poréwnawczej -
przecitna ich warto per capita wynosi od 1000 do 1500 USD, réwrdéa krajéw Europy
rodkowej i Wschodniej.

Wed ug wartoci bezporednich inwestycji zagranicznych prognozowanych na jednego
mieszkaca w 2002 r. wod krajow Europy rodkowej i Wschodniej Estonia z 243 USD
znalaz a si na 4. miejscu, otwa przy wkszej od Polski warta@i tych inwestycji osign a
198 USD, co da o jej 6. miejsce, a Litwie ze 121 USD - miejsce 8. (zob. tablica 8).

TABLICA 8
Bezpo rednie inwestycje zagraniczne per capita w patwach stowarzyszonych z UE w latach
1995-2002, w USD

Kraj 1995 1997 1999 2000 2001 2002 prognoza
Czechy 248 126 615 447 478 486
W gry 435 214 196 163 240 205
Polska 95 127 188 242 207 178
S owacja 38 41 72 392 273 303
S owenia 89 189 91 88 222 296
Estonia 136 183 212 269 375 243
otwa 72 214 146 172 102 198
Litwa 20 96 131 103 121 121

réd o: G. Hunya,Recent Impact of FDI on Growth and RestructuringGentral European Transition
Countries WIIW Research Report, Wiede002.



Motywy i bariery nap ywu bezpo rednich inwestycji zagranicznych do pastw nadba tyckich

Wej cie kapitau zagranicznego na rynki paw nadba tyckich wie si g déwnie
Z prywatyzacj, ktora z udzia em inwestorow zagranicznych rozp@csi najwczeniej
w Estonii. Prywatyzacja jednak podstawowych sektorow infrastrukiarywi ksz skal
w trzech pastwach nadba tyckich zostaa odoma do 2000 r. W drugiej po owie lat
dziewi dziesitych nap yw tych inwestycji do patw stowarzyszonych wskazuje nasy
zwi zek z postpami w dostosowaniach regulacji gospodarczych do °. UE
Oprocz prywatyzacji, do najcziej wymienianych przez inwestoréw motywéw nate
ni sza kosztoch onno produkcji (wynikajca g éwnie z niskich kosztéw pracy), kapita
ludzki'®, rozwini ta infrastruktura transportowa, komunikacyjna i finansowa, wymienialno
waluty i stabilno polityczna.

Méwi ¢ 0 motywach nap ywu bezpednich inwestycji zagranicznych do gaw
nadba tyckich, warto te podkreli ich unikalne po oenie geograficzne - wschodnie
wybrze e Morza Ba tyckiego posiada kilka weych dla rozwoju handlu w regionie portéw,
t. Muuga (najg bszy port na wschodnim wybrae Morza Ba tyckiego), K ajpeda
(niezamarzajcy port na Litwie) oraz Windawa na otwie.

Do najcz ciej wymienianych barier inwestowania w géwach nadba tyckich, o
ré nym stopniu nasilenia, moa zaliczy brak dostosowa prawno-instytucjonalnych,
przestarza e technologie, zbyt ma e potrzeby lokalne, & tp&zosta i starego systemu,
m.in. w sferze mentalnoi.™

Struktura bezpo rednich inwestycji zagranicznych wed ug kraju pochdzenia

Udzia krajéw Unii Europejskiej w wewitrznych zasobach bezpednich inwestycji
zagranicznych patw nadba tyckich wynosi powgj 50% w kadym z nich, za najwi kszy
jest w Estonii - 83,44% (zob. tablica 9). Zasoby bemmnich inwestycji zagranicznych
w Estonii pochodz g éwnie z Finlandii (37%) oraz Szwecji (33%). To tumaczy edu
znaczenie UE oraz pstw regionu Morza Ba tyckiego dla gospodarki Estonii. W kraju tym
w r kach dziesiciu najwi kszych inwestorow jest ponad 90% wewnnych zasobow tych
inwestycji. Takie zjawisko koncentracji nie wystije na Litwie i otwie (zob. tablica 9).

G owni inwestorzy w otwie w 2000 r. to: Dania 14,7%, USA 10% i Szjae®,7%.
W 2001 r. estoskie inwestycje bezpeednie na otwie wyniosy 5,9% wartoi
bezporednich inwestycji zagranicznych, co stanowi o 42% wszystkich glgth inwestyciji
zagranicznych.

° Kolejne etapy pogbiania i poszerzania Wspélnot Europejskich dowosizybszego wzrostu bezpednich
inwestycji zagranicznych milzy pa stwami cz onkowskimi jako konsekwencji reorientastjiategii korporacji
z narodowych na regionalne, wspélnotowe. Reakujestoréw z pastw trzecich na pogbianie integracji Unii
Europejskiej by nap yw tych inwestycji w celu utraania dotychczasowej pozycji firm na rynkach gtav UE.
10K Kalotay, Is the Sky the Limit? The Absorptivaygcity of Central Europfor FDL ,Transnational
Corporations" 2000, No. 3, s. 141.

11 Szerzej na ten temat zob. K. MeyRirect Investment In Economies in Transiti@heltenham-Northampton
1998.



TABLICA 9
Bezpo rednie inwestycje zagraniczne w pastwach nadba tyckich wed ug kraju
pochodzenia w 2000 r., w %

Wyszczegolnienie Litwa otwa Estonia

Unia Europejska 64,34 54,82 83,44
Pa stwa regionu Morza Ba tyckiego 64,01 60,16 82,05
Finlandia 6,0 4.6 37,0
Szwecja 17,3 8,7 33,0
USA 9,8 10,0 8,0
Dania 18,2 14,7 7,0
Niemcy 7,4 8,5 2,0
Holandia - 2,1 -
Wielka Brytania 6,7 6,8 3,0
Austria - - 1,0
Norwegia 4,3 3,6 4,0
Estonia 6,4 4,8 -
Polska 2,2 - -

réd o Tiesogines uzsienio imesticijoEast Pan Bulletins 2000, Statistikos Departamentadsius 2001;
Economic and Social DevelopmeRiga 2000.

G owni inwestorzy w Litwie w 2000 r. to: Dania 18,2%, Szwecja 17,3%A9,8%.
Udzia pastw regionu Morza Ba tyckiego jest wysoki, wynosi bowiem 64,01%. $hyege
esto skie na Litwie w 2001 r. wynios y 6,4% oraz otewskie 1,2%.

Zewn trzne zasoby omawianych inwestycji tylko w przypadku Estonii znajdsj
powy ej przecitnego poziomu w odniesieniu do krajow Europydkowej i Wschodniegj
(zob. tablica 10). Zasoby litewskich i otewskich inwestycji aagznych s jeszcze
nieznaczne.

12 Uj cie zasobowe (skumulowana wartaych inwestycji) jest szersze od strumieniowegdy gobejmuje
ré ne formy kapita u w asnego powszone o rezerwy zawierae niepodzielny zysk, ktére odprowadzane
do firmy macierzystej, oraz zadenie netto fili w stosunku do firmy macierzystej wa ym okresie
dokonywania tych inwestycji. Zaséb n® dotyczy nap ywu i odp ywu tych inwestycji, K. Przybylska,
Determinanty zagranicznych inwestycji bezpdnich w teorii ekonomiKrakéw 2001, s. 15 16.



TABLICA 10
Udzia regionalny zasobéw bezpoednich inwestycji zagranicznych w latach
1995, 19971 1999 w %

Wyszczegolnienie Zasoby inwestycji | 1995 | 1997 | 1999

Estonia wewn trzne 18,6 24,5 47,9
zewntrzne 19 4,6 5,3

otwa wewn trzne 13,8 23,0 26,9
zewntrzne 5,2 4,0 3,7

Litwa wewn trzne 5,8 10,9 19,7
zewn trzne - 0,3 0,2

Unia Europejska wewn trzne 13,4 15,2 22,2
zewntrzne 15,5 18,6 29,6

Kraje Europy rodkowej i Wschodniej wewn trzne 5,2 8,3 13,3
zewn trzne 0,8 1,2 1,8

wiat wewn trzne 10,3 11,7 17,3
zewntrzne 10,2 11,9 16,7

réd o: World Investment RepoltfNCTAD 1999 and 2001.

Struktura bezpo rednich inwestycji zagranicznych wed ug sekcji i da ow

W 2001 r. w Estonii odnotowano najwsz w skali caego regionu koncentracje
bezporednich inwestycji zagranicznych w sektorze us ug, ktéry wch 8 ca oci tych
inwestycji. Ich najwiksza warto przypad a na transport, sk adowaniedzno - 35,4%,
nast pnie na porednictwo finansowe - 31,3% oraz na handel i naprawy niespe na 21%.

W otwie sektor usug wchon prawie 73% kapitau w formie bezpednich
inwestycji zagranicznych: transport, sk adowaniezno - 33,3%, porednictwo finansowe
- 25,9% oraz handel i naprawy - 22,4%. Sektor produkcyjny otwy przigh 17,1%,
g 6wnie na produkcje artyku 6w spavczych, napojow i wyrobow tytoniowych.

W Litwie sektor usug przyj ich ponad 64%: handel - 24,4%, telekomunikacja
I inwestycje pocztowe - 18,4%, pednictwo finansowe - 11,9%; natomiast przemys
przetworczy - 31,3%.



3. Whnioski

1. Od 1991 r. pastwa nadbatyckie pody konsekwentne dziaania w kierunku
transformacji oraz reintegracji z gospodasuropejsk. Procesy te dokonyway si
g 6wnie poprzez liberalizacj wymiany z zagranic otwarcie gospodarek dla
inwestorow zagranicznych, uczestnictwo w szeroko rozumianej wspo peasyw
regionu Morza Ba tyckiego. G 6wnymi partnerami eksportu egtiego od 2001 r. s
Finlandia, Szwecja i Niemcy, eksportu otewskiego: Wielka BrgtariNiemcy, za
litewskiego: Niemcy i otwa. Podobnie kszta tuje struktura geograficzna importu,
z tym e w przypadku Litwy i otwy wanym partnerem jest Rosja, zdla Estonii -
Finlandia. Wozrasta te znaczenie wzajemnej wymiany handlowe] s
nadba tyckich.

2. Pastwa te wykazuj znaczny deficyt pod wzgllem udzia u gazi technologicznie
zaawansowanych high-tech w eksporcie do UE. W litewskim i otewskisporcie
do UE (oraz we wzajemnej wymianie g&wv nadba tyckich) dominujtowary niskiej
technologii lub pracoch onne (tekstylia, wyroby skoérzane, wyroby z rdreitd.),
cz ciowo rownie surowcoch onne (produkty mineralne, chemikalia). Tylko Estonii
udao si osign pozytywny rezultat pod wzglilem udziau w eksporcie do UE
towardw high-tech, tj. maszyn oraz wize elektrycznych.

3. Bilans handlowy pastw nadba tyckich jest ujemny (wykiem by a otwa w 1993 r.).
Jest on zwizany z importem débr kapita owych oraz nowych technologii potrzebnych
do wzmocnienia konkurencyjnc oraz modernizacji gospodarek tych giv.
Oczekuje si, e gdy gospodarka wystarczep si rozwinie, zniknie negatywny
bilans handlowy. Ujemny bilans handlowy w relacjach handlowych stwami UE
cz ciowo rekompensuje dodatni bilans us ug, uzyskany na gac2001 r. Udzia
sektora us ug w wytwarzaniu produktu krajowego bruttospy nadba tyckich jest
jednym z najwikszych w Europie rodkowej i Wschodniej. Jest on zdeterminowany
wzrostem udzia u sektora usug w eksporcie tychspg w tym g ownie us ug
transportowych, a zw aszcza tranzytowych.

4. Rola napywu bezpoednich inwestycji zagranicznych z UE jest rasm
ale zrénicowana w poszczeg6lnych gawach (Litwa 64,4% otwa 54,8%, Estonia
83,4%). Nap yw kapita u zagranicznego, w szczegd@ina krajow zachodniego
Ba tyku, do gospodarek Litwy, otwy i Estonii podia realn integracj tych pastw
z Uni Europejsk, agodzi cigle duy deficyt handlowy i ujemny bilans p atniczy
w relacjach z UE, przyczynia sdo przyrostu dochodu narodowego tych giev oraz
powi ksza ich ogdlny wk ad w budowregionu. Z kolei dla Unii Europejskiej
wspo praca z krajami regionu ba tyckiego jest ma i doceniana ze wzglu na
bezpieczestwo i stabilny, zrownowany rozwdéj Europy.



SUMMARY

The Baltic States' Trade with the European Union: ts Scope,
Structure, Barriers and Prospects for Growth; the Role of Foreign
Capital in European Integration

Since 1991 the Baltic States have made consistent effortsdtdveaasformation and
reintegration with the European economy. They have opened and libérdiler economies.
The two key economic indicators that describe economic openness amdtioteare foreign
trade flows (export and import) and foreign direct investment. Thaoggic integration of
the Baltic States has advanced in three main regional dimengjowghin the Baltic States
themselves; 2) with other countries in the Baltic Sea Regiond{fNopuntries); 3) with the
European Union.

The EU's share in the Baltic States' foreign trade hasaisede Estonia had the highest
share in the 2000 exports (68.52%), followed by Latvia (64.66%), while Lithaaozunted
for only 47.90%. This may mean that the Baltic States' economvesdeveloped and that
Baltic exports are more competitive in the European market thére atart of transition. In
imports, Estonia had the highest share in 2000 (56.12%), followed by L&g#%0) and
Lithuania (43.58%). The share of the Baltic Sea region in exportsngmatts is quite high:
74.82% and 65.84% respectively in Estonia, 55.88% and 60.41% in Lithuania and 55.23%
and 65.84% in Latvia.

The Baltic Sea Rim is an intermediate stage in Europeagratien, though most of the
BSR members are among the main trading partners of the Baltic States.

The Baltic States' trade balance is mostly negative; the exdeption was Latvia in
1993. This is connected with the importation of capital goods and new teghma@oessary
for a competitive and modern economy. Still, labor-intensive goods corttindeminate
among Lithuanian and Latvian exports, and only Estonia has substamitaégsed the share
of technology-driven and high-skill-intensive industries in its exports to the EU.
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