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Duze poparcie pomoze
Obamie w reformach

WYWIAD Marcin Piatkowski z Akademii Leona Kozmifiskiego,
byty pracownik Miedzynarodowego Funduszu Walutowego

PAWEL ROCHOWICZ: Co w prak-
tyce dla gospodarki USA oznacza
wynik wybor6éw prezydenckich?
Czy mozemy liczy¢ na to, ze ha-
sta zwycigskiego Baracka Obamy
0 ,zmianie, ktorej nam trzeba”,
przyniosg zmiany na lepsze?
MARCIN PIATKOWSKI: Wydaje sie,
ze pod wieloma wzgledami dobrze
sig stalo — zaréwno dla amerykan-
skiej, jak i swiatowej gospodarki —
ze wygral wlasnie Obama. Jego ry-
wal sam przyznal, ze na gospodar-
ce si¢ nie zna. Tymczasém dorad-
cy Obamy to kwiat amerykafniskich
ekonomistéw, w tym Paul Volcker,
byly prezes Fed, i Larry Summers,
sekretarz skarbu z administracji
Clintona, z czas6éw szybkiego wzro-
stu gospodarczego. Co do samych
programéw gospodarczych prezen-
towanych przez obu kandydatéw -
sg one na tyle ogélnikowe, Ze nie-
wiele z nich wynika dla gospodar-
ki. Jednak Obama bedzie mial za
sobg wiekszos¢é Demokratow w
Kongresie, co ulatwi mu przeforso-
wanie reform. Poza tym wielki
mandat zaufania spolecznego po-
zwoli latwiej te reformy przepro-
wadzi¢. Mozna mieé zatem nadzie-
Jje, ze USA nie wpadna w wielkg re-
cesje tak jak w latach Wielkiego
Kryzysu z lat 20. i 30. XX wieku.

Czy po nowej ekipie nalezy si¢
spodziewa¢ zwigkszenia roli
panstwa w gospodarce?

Na pewno skonezy si¢ greenspanow-
ska wolna amerykanka w nadzorze

finansowym. Rola pafistwa bedzie
wigksza, bo rak kryzysu przerzucil
si¢ z sektora finansowego na realng
gospodarke i trzeba bedzie pomo-
cy rzadu, aby zapobiec glebokiej re-
cesji. Fed pewnie dalej bedzie obni-
zal stopy procentowe, ale to niewie-
le da, bo przy obecnej stopie na po-
ziomie 1 proc. do zerajuz niedaleko.

Potrzebny wiee bedzie impuls
fiskalny? -

Sadze, ze nowy prezydent stworzy
duzy pakiet inwestycji publicznych
i podwyzszy podatki dla najbogat-
szych, by méc daé te pienigdze
biedniejszym. To bedzie wazne, by
podtrzymaé popyt na ame-
rykanskim. Jest to zgodne z dok-
tryna keynesowska, ktora mowi, ze
w czasie recesji trzeba daé pienig-
dze tym, ktorzy je wydadza, a nie
zaoszezedzg, czyli biednym, a nie
bogatym. Ci ostatni nie powinni
zreszty narzekaé, bo ich dochody
w czasach Busha wzrosly kilkakrot-
nie, gdy tymezasem dochody prze-

Prezydentowl
elektowi doradzajq
najlepsi amerykanscy
ekonomisci, ponadto
bedzie miat za sobq
silng wiekszo$é w obu
izbach Kongresu «

sigce, kiedy globalni inwestorzy
uciekali od innych walut i inwesto-
wali w bezpieczne aktywa dolaro-
we. Amerykanski rzad nie bedzie
moégl jednak zwiekszaé deficytu
bezkarnie. Zeby nie wzrosla cena
amerykanskiego dlugu, bedzie mu-
sial przekona¢ inwestor6w, ze im-
puls fiskalny jest czeécig wieksze-
go planu majacego na celu obnize-
nie deficytu w przyszloéci. Jeslino-
wy prezydent zadeklaru,]e, ze taki
plan bedzie ozmwzal w ciggu

cigtnego gospodarstwa domowego
nie zmienily si¢. W zwigzku z im-
pulsem fiskalnym pojawia si¢ oczy-
wikcie pytanie, czy Ameryka bedzie
w stanie sfinansowaé wynikajacy z
niego ogromny deficyt budzetowy,
ktory w przyszlym roku moze sie-
gnag biliona dolaréw - najwyzszy
w historii USA. Moim zdaniem to
bedzie mozliwe, bo inwestorzy za-
graniczni sg dalej sklonni kupowaé
amerykanskie papiery skarbowe,
Dowodza tego choby ostatnie mie-

lat deficytu, be-
dzie to dobry sygnal.

Wsp ial pan o iaj

si¢ dolarze. Jaki to moze mieé¢
wplyw na gospodarke USA?
Umacnianie si¢ dolara jest zjawi-
skiem paradoksalnym. Zwykle gdy
kraj przezywa trudnoci, jego walu-
ta si¢ oslabia, a tu jest zupelnie ina-
czej. Stalo sig tak, bo inwestorzy wy-
przedawali migdzynarodowe akty-
wa, w tym polskie, i inwestowali w
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dolara, doprowadzajac do jego
umocnienia. Moeny dolar to ostat-
nia rzecz, ktorej teraz potrzebuje
gospodarka USA. Na razie unikne-
la ona recesji, gdyz z trzech jej sil-
nikéw jeden weigz dzialal. Oslabla
konsumpcja i inwestycje, ale eks-
port weiaz byl dobry. Drogi dolar
temu nie sprzyja. Jesli wige zaden z
silnikéw tego samolotu nie bedzie
juzdzialaé, to pozostaje pytanie, jak
dlugo jest on w stanie szybowaé bez
napedu. Dotychezas ekspert z USA
rést w tempie dwucyfrowym. Ale to
moze si¢ dalej nie udaé przy umac-
niajacym sie dolarze i spowolnieniu
na wszystkich rynkach.

Czy administracja Obamy zdecy-
duje si¢ na cigcie wydatkéw bu-
dzetowych? Przy takim duzym
poparciu nie byloby to trudne,
Raczej nie. Bedzie raczej widaé ten-
dencje do zwigkszania wydatkéw,
jak méwilem wezeéniej, bo bez
wpompowania panstwowych pie-

niedzy w gospodarke trudno bedzie
ja uratowaé przed recesja. Oznaki
jej staboéci widaé¢ wyraznie: kon-
sumpcja spada na leb na szyje, co
widaé choéby po spadku sprzedazy
samochod6w - w pazdzierniku po-
ziom byl podobny jak 25 lat temu.
Dynamika eksportu réwniez spa-
da. Ameryce pozostaje zatem silnik
awaryjny, czyli pienigdze z budze-
tu. Deficyt si¢ zwigkszy z powodu
cho¢by wyplat wigkszej ilosci za-
sitkéw dla bezrobotnych czy innych
swiadczen spolecznych. Wspo-
mniany doradca Larry Summers
twierdzi, ze taki impuls bedzie po-
trzebny. Zgadzam si¢ z tym. Inaczej
6w samolot, zamiast bezpiecznie
wyladowaé lotem szybowcowym,
roztrzaska si¢ jak odrzutowiec.
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