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的案例。其他很多机构的预测事后证

明也都是错误的。4 个最大的新兴经

济体——巴西、俄罗斯、印度和中国

在 2008 年的经济总量比著名的美国投

行高盛 5 年前首次运用“金砖”术语

时预测的要高出 75%。这样的误判主

要源于对中国以及另一个亚洲巨人印

度经济增长的严重低估。

什么是“硬”，什么是“软”，并

不是由数学或物理来确定的，而是一

个约定俗成的判断。你可以说波兰经

济就经历了硬着陆，从 2007 年第一季

度至 2009 年第一季度，在短短两年时

间里，经济增速从 7.4% 的高位坠落至

0.8%。对于 6.6% 的降幅，这难道不

是“硬着陆”吗？

中国经济增长符合全球利益

这里我们要面对一个重要问题 ：

我们真的要中国经济“硬着陆”吗？

这样做的后果是什么？世界其他国家，

特别是亚洲、欧洲和美洲的富国应该

期盼什么？我们是要中国经济继续高

速发展以带动其他国家经济发展？还

是期盼中国经济减速（因为它威胁到

了其他国家的主导地位，最重要的是

打破了世界经济平衡）？

答案是明确的。在未来几年，至

少十几年里，中国经济增长高位运行

最符合本国和世界其他国家利益。然

而，中国也必须满足几个条件，特别

是要走更加环保的发展道路和尽一切

努力缩小收入差距。这将有助于改善

亿万中国人民的生活，并给世界其他

地区注入一针经济的强心剂。不难想

象，中国从中东欧每增加的 10 亿美元

进口都意味着波兰就业率的显著上升、

乌克兰的更多收入和捷克的更多利润。

中国游客在希腊、意大利、西班牙和

葡萄牙数十亿美元的旅游购物花费，

对于这些国家来说，都无异于“外国

援助”。

中国经济“硬着陆”的几大主要诱因

当然，中国经济“硬着陆”也并

非完全不可能，它面临的困难和挑战

是众多的。长远来看，最主要的挑战

是人口老龄化带来的社会经济成果和

人口红利正在消失。半个世纪前，每

个中国人的养老金由5个劳动力提供，

现在是 3 个。每 5 个职工中就有 1 个

已经年老无法胜任工作。很快在 2035
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年，每 2 个职工中就有 1 个因为年老

无法胜任工作。

另外，解决一些国有企业的低效

率问题依然困难重重。供给结构同需

求不匹配的问题愈发突出。许多公司

债务重重，流动性下降或已面临破产。

腐败异常普遍，特别是在私营部门和

政府部门的交叉地带。这不是我们所

期待的公共和私有部门的良好伙伴关

系。腐败最易滋生的领域包括公共采

购领域，在这里，现代公路和高铁的

增加与腐败官员数量的增加在赛跑。

尽管在环保领域，中国做出了毋庸置

疑的成绩，例如植树造林、太阳能运

用和城市垃圾生态化处理等，但前景

依然是令人沮丧的。据估计，全球 20

个最污染的城市中，16 个在中国。

这些后果都不是什么意外，政府

的经济政策也正在试图解决这些问题。

比如财政系统改革、劳动力市场的松

绑等。

中国的高速增长会维持多久

中国经济已经好多年，很有可能

在未来十多年继续保持世界平均水平

的两倍多、发达国家的三倍多的高速

度增长。但除了非常年份，中国经济

已经不可能重回两位数增长了，尽管

它还能保持国民收入的快速增长。但

会有多久？增长多少呢？

眼光放到更大范围，中国并不会

是唯一的快速增长的国家。“亚洲经济

奇迹”已经被探讨了很多年，包括新

加坡以及更大一些的印尼、韩国、泰国、

马来西亚和最近的越南。经济增长率

在人口众多的国家印度同样是高的。

让我们假设这些国家不会犯战略错误

而导致经济崩溃。在这种情况下，亚

洲经济体以远高于其他国家和地区的

速度快速增长将维持到什么时间呢？

这取决于这些国家地区领导人长远的

经济战略眼光和国际间合作意识。

        （翻译 ：张璐晶）

在发展经济学里，有一个很常见

的术语叫“硬着陆”。与之相对应的是

“软着陆”。后者指的是经济（尤指过

热经济体）发展从高产出水平采取逐

渐平缓的方式减速下行。“硬着陆”则

指的是经济急剧下降，就像一架飞机

以近乎直角的方式悲惨着陆一样。对

于经济来说，它不一定指的是经济下

滑至零，而是以大大低于此前的速度

下行。

在最近一次经济危机中，许多西

方经济体都经历了硬着陆的冲击。这

场灾难先是冲击了美国，然后是西班

牙、希腊、爱尔兰、葡萄牙、斯洛文

尼亚，而最近几乎是整个欧元区。欧

元区的经济增长率由 2010 年的 2% 下

降至2012年的0.5%和2013年的0.3%。

关于中国经济“硬着陆”的错误预测

在 过 去 的 十 多 年 里， 关 于 中 国

经济“硬着陆”的预测不绝于耳，但

现实证明了许多预测都是错误的。从

2001 至 2010 年 的 连 续 10 年 里， 中

国的 GDP 增速都超过了国际货币基金

组织（IMF）在每年春季峰会上做出

的预测。顺便说一下，这可不是孤立 800 999 6509
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