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taram sie, by nie zawo-

dzitla mnie wyobraznia,

bo pomaga ona w uni-

kaniu nie zawsze przy-
jemnych zaskoczen. Ale bywa,
Ze jej nie starcza. Tak tez bylo
wtedy, gdy w 1996 roku jako
wicepremier i minister finan-
séw przedstawitem rzadowi i
spoteczenstwu pakiet ,Euro-
2006”, trzecia cze$¢ ,Strategii
dla Polski” (zob. Publikacje na
www.tiger.edu.pl). Pokazywat
on, jak prowadzi¢ gospodarke,
aby po dekadzie, juz w roku
2006, by¢ gotowym do przy-
jecia wkroétce potem wspdlnej
waluty europejskiej, tego
fundamentalnego spoiwa
procesu integracji.

Dwie dekady temu euro
jeszcze nie istniato, ale wiado-
mo bylo, ze powstanie. Naj-
wczesniej jak byto to mozliwe,
w roku 2007, przystapita don
tylko jedna gospodarka poso-
cjalistyczna, Stowenia. Polska
mogta by¢ druga, ale tak sie nie
stato. Przyznam, nie starczato
mi wtedy wyobrazni, Zze wcze-
$niej dokonaja tego poradziec-
kie Estonia, Eotwa i Litwa; ze
po 20 latach, w roku 2017,
Bulgaria bedzie blizej euro niz
Polska; ze w Polsce nadal bedg
trwaly deliberacje, czy w ogéle
wstepowac do strefy euro...

Euro a sprawa
polska

To dobrze, ze artykulem
,Czy Polska zbawi Europe?”
(,Rzeczpospolita”, 3.01.2017)
udato sie rozpeta¢ ogélnona-
rodowa debate w sprawie
przystepowania Polski do
euro. Na tych tamach pojawito
sie kilkanascie ciekawych
tekstow, glos zabrato wielu
znaczacych profesoréw, dwu
bylych ministréow i dwu wice-
ministréw finanséw, a takze
- co wazne - gléwni ekonomi-
$ci wpltywowych organizacji
przedsiebiorcéw i menedze-
réow. Pracodawcy RP, Polska
Rada Biznesu i BBC jedno-
znacznie wypowiedzieli si¢ za
wprowadzaniem euro. Takie
stanowisko zajela tez zdecy-
dowana wiekszo$¢ dyskutan-
téw, acz zaden z nas, co jasne,
nie bezwarunkowo.

Dyskusja glo$nym echem
przebija sie tez w innych
mediach i na rozmaitych
forach politycznych, akade-
mickich i spoleczno$cio-
wych. I stusznie, bo to
obecnie jedna z zasadni-
czych kwestii, do ktérych
musimy si¢ sensownie od-

blad

nie$¢. W sferze gospodarczej
bodajze najwazniejsza. Dla-
tego nic dziwnego, ze wypo-
wiedzieli sie réwniez czoto-
wi rzadzacy politycy. Czy
jest szansa, ze zachowajq sie
racjonalnie? A niby dlaczego
mieliby tak nie postapic¢?
Jesli niektorzy z nich - takze
ci najbardziej wptywowi -
nie maja racji, to trzeba ich
skutecznie przekonaé¢ do
sprawy konwergencji. Nie
stuzy temu mentorski ton
pouczaniai polityczne ataki
w stylu zaprezentowanym w
artykutach S. Gomuiki i M.
Goliszewskiego (14.03.2017)
czy A. Wojtyny (28.03.2017).
Jesli decydenci z najwyzszej
poiki maja zmieni¢ zdanie,
to mozna to osiagnaé wy-
lacznie poprzez zasianie
watpliwosci w ich toku my-
$lenia. Nic nie stuzy temu
lepiej niz dobre argumenty i
spokojna, rzeczowa rozmo-
wa. Nic nie szkodzi temu
bardziej niz wymadrzanie
sie wobec tych, od ktérych
decyzje zaleza.

Argumenty polityczne

By¢ moze szansa w tym, ze
cho¢ czeé¢ rzadowej opozycji
opowiada sie za wprowadze-
niem euro, to zarazem bardzo
ona nie chce, aby dokonata
tego wiladza Prawa i Sprawie-
dliwosci, bytby to bowiem jej
wiekopomny sukces. Moze
zatemrzad, Sejm, Senat, NBP i
prezydent zrobig to na zto$é
opozycji, a przy okazjiz pozyt-
kiem dla spoteczenstwa i go-
spodarki?
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Jarostaw Kaczynski, prezes
PiS-u, sadzi, ze z wprowadze-
niem euro nalezy poczekad,
az $rednie dochody w Polsce
0siggna co najmniej 85 proc.
dochodéw w Niemczech. By-
najmniej nie ma takiej ko-
nieczno$ci. Wiecej nawet; jesli
przystapimy do euro, przewa-
ga naszego tempa wzrostu
nad Niemcami moze sie
zwigkszy¢ o dodatkowe ok.
0,5 punktu procentowego i
wtedy szybciej cyferki sie
odwrdca. Z obecnego 58 proc.
ich PKB na mieszkanca (liczac
parytetem sily nabywczej)
poziom 85 proc. mozna by
osiagnaé o piec lat szybciej,
okolo 2030 roku. Pozostanie
poza euro ten dystans wydtu-
7a, a nie skraca.

Mateusz Morawiecki, wice-
premier-minister rozwoju i fi-
nans6w, powiada, Ze moze
warto zaczekaé jeszcze 10-20

Strate

lat, bo ani euro nie jest opty-
malnym obszarem waluto-
wym, ani Polska nie jest jeszcze
do konwersji walutowej goto-
wa. Pierwsza teza jest stuszna,
ale to nie zmienia faktu, ze
euro istnieje i przebywajac
poza nim, nie mozemy korzy-
sta¢ z pewnych mozliwosci
wzmacniania proceséw wzro-
stu i szybszego wzbogacania
sie. Na tym tez ma polegaé
odpowiedzialna strategia roz-
woju. Co za$ do tezy drugiej, to
jesteSmy prawie gotowi i to
~prawie” mozna dobrq polityka
za pare lat usunac.

Adam Glapinski, prezes
NBP, chyba najlepiej rozumie
istote sprawy, bo spedza na
szczytach banku centralnego
- atonaprawde dobry punkt
obserwacji - juz 6smy rok.
Tym bardziej dziwna jest
jego powsciagliwo$¢ odno-
$nie do euro. Uzasadnione
zadowolenie z kondycji wila-
snego pieniadza nie zaprze-
czaszansie najeszcze wieksze
zadowolenie, kiedy w kraju
NBP bedzie mial mniej do
powiedzenia, ale za to przed-
stawiciel Polski wspotksztal-
towaé¢ bedzie europejska
polityke monetarna, zasiada-
jac w zarzadzie Europejskie-
go Banku Centralnego.

Wazne jest to, ze Polska,
wchodzac do obszaru euro, od
razu plasuje sie w trzonie pro-
cesu integracji europejskiej. To
postawitoby w zupelnie innym
- lepszym - $wietle calg narra-
cje w Unii Europejskiej, prak-
tycznie konczac, a co najmniej
zasadniczo ograniczajac dryfw
strone Europy ,kilku predko-
§ci”. Zwraca na to shusznie
uwage W. Matecki (26.04.2017).
Skoro mozna by¢ w centrum
procesu, to po co skazywac sie
na jego peryferie? Przeciez na
peryferiach bedzie mniej,
wolniej, gorzej. Tego PiS na
pewno nie chce, a dystansujac
sie od euro, moze sie do tego
przyczynic.

Argument o mozliwosci
utracenia przez Polske kursu
na Europe wielotorowa ma
kolosalne znaczenie politycz-
ne. Mezowie stanu nie moga
tego nie rozumie¢, a politycy
nie powinnilekcewazy¢, pono-
sz za to bowiem bez mala hi-
storyczng odpowiedzialno$¢.
Taki jest ten czas, Ze w warun-
kach nieodwracalnej globaliza-
cji przystepowanie Polski do
euro, a nawet sama deklaracja
w tej sprawie, wzmocnitoby UE
w konkurencji zewnetrznej,
zwlaszcza z USA i Chinami.
Tedy zatem droga.

Siedem argumentéw
ekonomicznych

Rozstrzygajace bywajq ar-
gumenty polityczne, ale do-
prawdy wazniejsze sq ekono-
miczne. Nie opowiadalbym
sie za decyzja w tak waznej
sprawie jak zastapienie naro-

Ekonomia | Optacalne dla Polski jest zastapienie ztotego wspolng europejskg walutg

giczny

dowej waluty wspolnym pie-
niqdzem europejskim, gdy-
bym nie byl przekonany o
oplacalnosci tego przedsie-
wziecia. Ale tez nie forsowat-
bym tego bez uzyskania po-
parcia wiekszos$ci spoteczen-
stwa.

Cho¢ aktualnie jest ono
nastawione sceptycznie, to da
sie przekona¢ racjonalna i
konsekwentng argumentacja.
Siegnijmy przeto do siedmiu
gtownych argumentéw za
euro w Polsce i Polska w euro.

Najwieksza korzy$¢ to wy-

eliminowanie ryzyka walu-

towego w obszarze, w kto-
rym obroty rozliczane sa w
euro, a to ok. 70 proc. naszego
eksportu i importu. Wielu
przedsiebiorcow jest zdezo-
rientowanych co do optacal-
nosci prowadzonych intere-
sow, bo nie wie, jakie beda
koszty i przychody na ich

Kapitalne znaczenie

przy euroizacji miataby

odczuwalna redukcja
dlugu publicznego i obcigza-
jacych nas kosztéw jego ob-
stugi. Aktywa rezerwowe
Polski to réwnowarto$é¢ ok.
110 miliardéw euro. Wcho-
dzac do obszaru wspoélnej
waluty, trzeba racjonalnie
zagospodarowac te rezerwy, a
nie ma lepszego sposobu niz
przeznaczenie znaczacej ich
cze$ci - nawet 75 proc. - na
splate czesci zadluzenia za-
granicznego. Oznaczatoby to
zmniejszenie dlugu publicz-
nego o 17 punktéw, do ok. 35
proc. PKB. Znalezliby$my sie
woéwczas w lepszej klasie
krajow, z wiekszym spokojem
patrzacych w przyszios¢.

Dtugu w walutach obcych
latwo nie wykupimy, bo
rentownosci naszych ob-
ligacji sa bardzo atrakcyjne

99 Polska, wchodzac do obszaru euro,
od razu plasuje sie w trzonie
procesu integracji europejskie;.
Zasadniczo ograniczytoby to dryf
w strone Europy ,dwaéch predkosci”

styku z zagranica, i nie potrafi
sie ubezpieczy¢ przed plyna-
cym stad ryzykiem. Takiej
niepewnos$ci pozbawieni sq
choéby przedsiebiorcy nie-
mieccy w kontaktach z kontra-
hentami hiszpanskimi czy
francuscy z wtoskimi.

Niepewno$¢ przenosi

sie do sfery inwestycji,

bo skoro nie wiadomo,
co bedzie optacalne w pro-
dukcji, to i nie wiadomo, jak
oplacalne okaza sie projekty
inwestycyjne uzaleznione od
wspolpracy z zagranica stosu-
jaca euro. Nieprzewidywal-
no$¢ zmian kursu ztotego to
jedna z przyczyn slabej dyna-
miki inwestycji, a to przeciez
W sposob oczywisty szkodzi
wzrostowi gospodarczemu,
tym bardziej ze Polska, chcac
kroczy¢ $ciezka ponadprze-
cietnego tempa wzrostu,
musi realizowaé strategie
wzrostu ciggnionego przez
eksport.

W ceny towaréw wliczone

sa koszty transakcyjne

wynikajace z wymiany
zlotych na euro i na odwrét
przy okazji handlu i wyjazdow
zagranicznych oraz transfe-
réw finansowych, w tym idace
w miliardy euro przekazy od
Polakéw przebywajacych za
granica. Z tego tytulu jako
konsumenci i producenci
placimy finalnie az kilkanascie
miliardow zlotych wiecejniz w
alternatywnej sytuacji posia-
dania euro.

dla ich posiadaczy. Ale nawet
gdyby udalo sie to w potowie,
toitak w krotkim okresie diug
publiczny w stosunku do PKB
spadtby o okoto 8 punktéw, co
mialoby istotne znaczenie.
Podobna kwote mozna by
przeznaczy¢ na specjalny fun-
dusz narodowy, Poland’s Sove-
reign Welfare Fund (PSWF) na
podobienstwo $wietnie funk-
cjonujacego funduszu w Nor-
wegii. PSWF powinien powsta¢
z troska o nastepne pokolenie,
ale mozna by z niego czerpac
takze na okre$lone strategicz-
ne inwestycje o dlugim okresie
zwrotu, zwlaszcza w kapitat
ludzki oraz na rozwdj infra-
struktury niezbednej do
sprawnego funkcjonowania
polskiej gospodarkiijej wyso-
kiej konkurencyjno$ci w
przysztosci.

Uruchomienie procedury

konwersji walutowej by-

toby jakos$ciowa zmiana,
ktéra pociagnetaby za soba
poprawe miedzynarodowej
pozycji finansowej Polski i
przy okazji spadek stép pro-
centowych. Wystarczy porow-
na¢ (stan na poczatek maja
2017) stopy procentowe pol-
skich papieréw (1,53 proc.
kroétkookresowe, 3-miesiecz-
ne oraz 3,47 proc. dla rzado-
wych obligacji 10-letnich) ze
stopami dla strefy euro (odpo-
wiednio - 0,3310,34).

Wkraczanie Polski do
euro na przelomie trze-

ciej dekady znakomicie

stuzytoby utrzymywaniu
dyscypliny finanséw pu-
blicznych i pozadanych ma-
kroproporcji ekonomicz-
nych. Rzad skrajnie optymi-
stycznie zaklada obnizanie
deficytu budzetowego z 2,9
proc. PKB w 2017 roku do
2,5,2,0i1,2 proc. odpowied-
nio w latach 2018, 2019 i
2020. Sadze, Ze to jest niere-
alistyczne w obliczu juz
podjetych i politycznie de-
klarowanych dziatan o istot-
nych konsekwencjach dla
salda przychodéw i wydat-
kéw publicznych. Gdyby$smy
za$ szli do euro, konieczno-
$cig bytoby utrzymanie defi-
cytu w kazdym kolejnym
roku ponizej 3 proc. PKB. Co
wazniejsze, ta relacja, wyni-
kajaca nie tylko z formalnych
kryteriow konwergencji wa-
lutowej z Maastricht, lecz z
ekonomicznego rozsadku,
sprzyjalaby zaréwno réwno-
wadze gospodarki, jak i po-
przez szybsze formowanie
sie kapitatlu jej dynamizacji.

Nowy pieniadz,
stara konstytucja

To sa argumenty powalajace
wobec mamienia ludzi, ze oto
przyjezdni z zagranicy spusto-
sza nasze sklepy. Przeciez juz
gdzieniegdzie przyjezdzaja,
ale swymi wydatkami nakre-
cajq nasza, a nie ich koniunk-
ture. Nie straszmy tez siebie
wyimaginowanymi podwyz-
kami cen. Tak, to sie moze
zdarzy¢, cho¢ na minimalna,
$ladowa wrecz skale. Ale przy
wymianie pienigdza zdarzaé
beda sie takze obnizki cen.

PrzechodziliSmy przez co$
podobnego, gdy w roku 1995
zdenominowali$my zlotego,
skreslajac cztery zera. WeZzmy
taki przyktad. Jesli w moim
osiedlowym sklepiku ptatki
owsiane kosztuja 3,99 zi, to
przy wymianie pieniadza w
relacji 4:1 (a tego rzedu stosu-
nek jest ekonomicznie zasad-
ny) cena w euro powinna
wynosi¢ 0,9975 euro. Zatozy-
my sie, ze nie zostanie przez
sprzedawczynie zaokraglona
w gére do 1,00 euro, lecz w
dot i wyniesie 0,99 euro, a
wigc mniej niz rownowarto$¢
3,99 zlotego? Cena spadnie w
tym przypadku o 0,75 proc.

Nie zmieniajmy konstytucji,
zmienmy pieniadz, a z czasem
wszyscy na tym duzo lepiej
wyjdziemy. Zaniechanie tego
w obecnej sytuacji ekonomicz-
nej i politycznej to byltby stra-
tegiczny btad.
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