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Euro to takze korzysci polityczne

Gdyby Polska zadeklarowata gotowo$¢ przystepowania do wspolnego obszaru walutowego, to skonczytaby sie dyskusja
o Europie dwdch szybkosci - méwi prof. Grzegorz W. Kotodko, b. wicepremier i minister finanséw.

BOGUStAW CHRABOTA

Jak co roku 1 stycznia
apelujemy o przyjecie w Polsce
europejskiej waluty. Byt pan
jednym z pierwszych i gtownych
koryfeuszy tej idei. Czy nadal
pan ja popiera?

GRZEGORZ W. KOLODKO: Tak,
popieram, chociaz mam juz
mniej zhudzen co do tego, ze
obecna wladza zechce je
wprowadzi¢. Na gruncie
ekonomicznym nie mam
watpliwo$ci, Ze byloby to
korzystne dla polskiej
gospodarki. Réwniez w
kategoriach politycznych
poprawitoby to pozycje
Polski. Oczywiscie, teoretycz-
nie biorac, przy bardzo
dobrej polityce ekonomicz-
nej mozna takze z powodze-
niem funkcjonowa¢ poza
obszarem euro, ale wiecej
mozna osiagnac taka
polityka, majac euro.

Co dzis najbardziej przemawia
za wprowadzeniem Polski do
strefy euro?

Dzisiaj bardziej wzgledy
polityczne niz ekonomiczne.
Gdyby rzad, bank centralny,
prezydent stwierdzili, ze
zaczynamy przystepowac do
euro - bo to jest proces,
trzeba speiac kryteria
konwergencji, wynegocjowac
korzystny kurs referencyjny,
zmieni¢ zapis w konstytucji,
ktéry mowi, ze ztoty jest
obowigzujacym srodkiem
platniczym - gdyby Polska
tylko zadeklarowata goto-
wo$¢ do przystepowania do
wspolnego obszaru waluto-
wego, to skonczylaby sie
dyskusja o Europie dwoéch
szybkosci. To odwraca
niekorzystny dla nas
kierunek narracji o integracji
europejskiej. Mamy nie tylko
prawo przystapi¢ do
wspolnego pieniaqdza, lecz
ciazy na nas réwniez taki
obowiazek, co przesadza
traktat czlonkowski zaakcep-
towany w czerwcu 2003 roku.
Wtedy zdecydowana
wiekszo$¢ spoleczenstwa
opowiedziala sie za wstapie-
niem do UE na warunkach
wynegocjowanych w
traktacie ateriskim, nad
ktérego sprzyjajacym nam
ksztattem jako wicepremier i
minister finanséw tez

pracowatem. Jeden z jego
punktéw moéwi, ze Polska
powinna wej$¢ do obszaru
wspolnej waluty, gdy bedzie
spetniata wszystkie kryteria
ekonomiczne i polityczne.

A racje ekonomiczne?

Przyjecie euro eliminuje
ryzyko kursowe w odniesie-
niu do olbrzymiej czesci
naszych zewnetrznych
stosunkéw gospodarczych.
Jesli spojrzymy, jak wahat sie
kurs ztotego w stosunku do
euro, to podczas ostatniego
kwartatu oscylowat on w
przedziale 4,25-4,40. To
akurat nie tak duzo, ale moze
mieé miejsce - i w przesztosci
nieraz tak byto - duza
wieksza amplituda wahan.
Dla niejednego przedsiebior-
cy znaczne wahania oznacza-
jaryzyko, ze moze on nie
osiagnad zakladanej przy
wymianie zagranicznej marzy
zysku. A handel zagraniczny
ma ogromne znaczenie, gdyz
dla utrzymania wysokiej
dynamiki produkcji Polska
musi realizowad strategie
wzrostu ciggniona przez
eksport; powinien on rosna¢
szybciej niz produkcja
ogotem, bedac jednym z kot
zamachowych tego wzrostu.
To ryzyko moze zniechecaé
do podejmowania czy
rozszerzania poprzez
inwestycje produkcji, bo
przedsiebiorcy obawiajq sie,
Ze mozZe ona okazac sie
nieoplacalna. Przedsiebiorca
inwestuje wtedy, gdy jest
przekonany, ze mu sie to
oplaci, a pozostajac poza
obszarem euro, czesto nie
wie, jak bedzie w przypadku
dzialalno$ci zwigzanej z
eurorynkiem, bo nie wie, jaki
bedzie kurs walutowy.

Druga korzy$¢ z euroizacji
to zmniejszenie kosztow
transakcyjnych. To obcigzenie
odczuwa kazdy z nas, choé nie
kazdy sobie uzmystawia, ze
koszty ogromnej czesci
nabywanych débr i ustug
zawieraja w sobie rowniez
koszty zwigzane z wymiana
pieniadza ponoszona przez
producentéw i dostawcéw w
fazie produkgji i dystrybucji.
Wioch, kupujac towar z
wsadem importowym z Grecji,
takiego kosztu nie ponosi, bo
po drodze nie ma wymiany

pieniadzaizwigzanej z tym
marzy, Polak za$, kupujac
towar pochodzacy z Niemiec,
koszt taki pokry¢ musi. Koniec
konicow ogrom tego, co
kupujemy, jest nieco drozszy
niz bytby, gdyby$my mieli w
obiegu euro. Koszt ten
natomiast zauwaza kazdy,
podrézujac, gdy wymienia
zlote na euro i odwrotnie.
Skrajny przypadek to
wymiana na lotnisku Okecie,
gdzie na obrocie 100 euro
kantor zarabia az 150 zlotych.
Trzecia korzy$¢ to nizsza

cena pieniadza, czyli
mniejsze oprocentowanie
kredytow i zadluzenia. W tej
chwili jest ono historycznie
niskie ze wzgledu na og6lna
sytuacje gospodarcza nie
tylko w Polsce, lecz takze w
szerokim §wiecie, ale stopy
procentowe beda z czasem
raczej rosty. W niektoérych
krajach sa nawet ujemne i nie
mogq juz dalej spadac. Jesli
poréwnamy oprocentowanie
obligacji dziesiecioletnich w
Polsce (2 proc.) i w strefie
euro (minus 0,3 proc.), to od
razu widzimy, ze u nas tak
rolowanie starego dlugu
publicznego, jak i zacigganie
nowych transz kredytu w
celu finansowania deficytu

- bo mamy deficytibudzet
nie bedzie zré6wnowazony -
kosztuje duzo wiecej niz w
gospodarkach strefy euro,

chocby w Austrii czy Belgii.
Pamietajmy, ze to oznacza
relatywnie wieksze obciaze-
nia podatkowe albo wzgled-
nie mniejsze $rodki publicz-
ne nainne cele, jak o$wiata i
kultura czy ochrona zdrowia
i Srodowiska.

Jest tez czwarta wazka
kwestia - inwestycje
zagraniczne. Sa one Polsce
potrzebne, gdyz nie tylko
uzupeltniaja niedostateczny
poziom inwestycji finanso-
wanych ze zbyt niskich
krajowych oszczednosci, lecz

stanowia réwniez najlepszy
kanat transferu nowocze-
snych technologii i metod
zarzadzania do naszej
gospodarki. Gdyby byto w
Polsce euro, a Polska w euro,
to wzrostoby zaufanie do
przewidywalnos$ci naszej
gospodarki, a stabilnos$¢
oprocz optacalno$ci projektu
to gléwne kryterium decyzji:
inwestowac czy nie.

Polska waluta nie jest tak
stabilna i, co wiecej, w
odréznieniu od euro w
skrajnych przypadkach moze
by¢ przedmiotem atakéw
spekulacyjnych. Ztotego
zaatakowaé mozna, euro jest
na to zbyt potezne.

Kroétko mowiac: gdybysmy
mieli euro w obiegu,
mieliby$my nizsze koszty
wytwarzania, nieco nizsza
bylaby takze inflacja,

PIOTR GUZIK

natomiast nieco wyzszy
bylby poziom produkgji i
konsumpcji oraz tempo ich
wzrostu. Dokladnie odwrot-
nie, niz moéwia to premier
Morawieckiiprezes
Kaczynski, ktorzy blednie
glosza, ze trwanie przy
wlasnym pienigdzu daje nam
wiekszy wzrost i szybciej
bedziemy dogania¢ Niemcy i
inne bogatsze od nas kraje.

Dlaczego aktualna wtadza boi
sie euro?

Tego do konca nie rozu-
miem. Sadze, ze bardziej z
powoddw subiektywnychi zle
pojetego prestizuniz z
przyczyn logicznych. Co do
NBP, to zapewne dlatego, ze
euroizacja minimalizuje jego
znacznie. Wladze polityczne
natomiast uwazaja, ze
posiadanie wlasnego
pieniadza zwieksza nasza
suwerennos$c, a sg bardzo
powsciagliwe, jesli chodzi o
dzielenie sie nig z innymi. Ja
za$ twierdze, ze rzecz nie w Zle
pojetej suwerennosci
nominalnej, ale w rzeczywistej
pozycji politycznej wynikaja-
cej z wiekszej konkurencyjno-
$ciidynamiki gospodarczej. A
to mogltoby nam poprawic¢
przystapienie do euro.

Czyli wiasna waluta wzmacnia
suwerennosc.

W pewnym sensie tak, bo to
jestjednak narodowy
pieniadz. Wiadza méwi: my tu
rzadzimy, nie bedzie nam
zatem mowit kto§ w Brukseli
czy w jakim$ banku central-
nym we Frankfurcie, gdzie w
dodatku duze sa wpltywy
Niemcéw i Francuzéw, jaka tu
ma by¢ polityka. Sprowadza-
jac wszak rzecz na grunt
racjonalnej dyskusji, to, po
pierwsze, polityka Europej-
skiego Banku Centralnego jest
bardzo dobra. Trudno
krytykowac to, co robit Mario
Draghi, prezes EBC, jesli
chodzi o sterowanie polityka
monetarna w nietatwych
przeciez warunkach. Iz tego
punktu widzenia nie obawiam
sie niczego ztego wskutek
oddania czes$ci suwerennosci
nad polityka monetarng do
Frankfurtu, gdzie jest siedziba
EBC. Po drugie, my de facto
nie postugujemy sie w polityce
gospodarczej sterowaniem

kursem walutowym. Jest on
ksztaltowany za wiedza i
zgoda wladz przez rynkowy
zywiol popytu i podazy. Tak, w
niektérych sytuacjach rzad
albo bank centralny prébujq
manipulowac troche tym
kursem, zwlaszcza pod koniec
roku, aby przej$ciowo nieco
wzmocni¢ ztotego, bo czesé¢
dtugu publicznego, okoto
jednej trzeciej, jest zdenomi-
nowana w pienigdzach
zagranicznych, wobec tego
jesli zloty jest silniejszy -
choéby tylko w sylwestra - to
na koniec roku dtug w
stosunku do PKB, ktoéry
liczymy w ztotych, jest nieco
mniejszy. W dtugim okresie
kurs jest jednak catkowicie
plynny i ksztaltuje sie bez
interwencji rzadowych czy
banku centralnego. Nie
wykorzystujemy przeto kursu
walutowego jako suwerenne-
go instrumentu w polityce
gospodarczej, wiec ten
argument tez odpada, ale
posiadanie ztotego zwieksza
dobre samopoczucie obecnej
klasy rzadzacej.

Gdyby byta wola polityczna, ile
czasu zajetoby nam wejscie do
strefy euro?

To by wymagato trzech lat.
Nie powinni$my stawiaé
zadnych dodatkowych
warunkoéw, lecz stosowaé
obowiazujace zasady. Gdyby
obecnie polski rzad ogtosit
taka gotowos¢, to urucho-
mienie okre$lonych procedur
troche by trwato, potem
trzeba byloby poczeka¢ dwa
lata, $ledzac jak sie bedzie
ksztalttowat kurs i czy
spelniamy wszystkie kryteria.
Czyli wltadza PiS, ktéra
utrzymuje sie u steré6w rzadu
po ostatnich wyborach, ma
szanse dotrwaé do nastep-
nych wyboréw, wprowadza-
jac euroiczyniac z tego
element swojego sukcesu
gospodarczego. Ciekawe, czy
wpadna na ten pomyst...

Grzegorz W. Kotodko,/ ©®
profesor ekonomii, wyktadowca
Akademii Leona KoZminskiego,
czlonek Europejskiej Akademii
Nauk, najczesciej na $wiecie
cytowany polski ekonomista
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